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Akciové trhy si v listopadu prosly nejsilngjsi korekci od letoSniho dubna, v mezimésicnim srovndni vsak skoncily prakticky
beze zmeény (méreno globdlnim akciovym indexem MSCI ACWI se ztrdtou pouhych -0,11 % a jen necelé procento pod
Urovni svého historického maxima). S ohledem na historickou sezénnost pfisly vyprodeje s 1- 2 mési¢nim zpozdénim,
pficemz jejich spoustéCem byly obavy z mozné Al bubliny, které se ze sektoru technologickych akcii ndsledné prenesly

i na Sirsi trh. Americky akciovy subindex S&P 500 Information Technology v listopadu pribézné odepisoval az 8,4 %,

v zAvéru mésice viak ztrdtu zmirnil na 4,4 %. Z teritoridiniho pohledu vykdzalo ve stejném obdobi nejslabsi vykonnost
Japonsko, jehoz hlavni akciovy index Nikkei 225 v listopadu poklesl o 4,1 %, poté co v fijnu dokdzal posilit o euforickych
16,6 %. Ceské i zapadoevropské dluhopisy zakongily mésic nepatrné v ,Cerveném® (agregdtni indexy se ztrétami

do 0,2 %), coz Ize pfipsat na vrub pfedevsim zhorSujicimu se fiskalnimu vyhledu. Jejich americké protéjsky byly tentokrdt
Uspésnéjsi (index Bloomberg US Treasury pfidal 0,6 %), kdyz jejich obchodovdni ovlivhioval jednak federdini shutdown

a s nim spojend absence fady vyznamnych makroekonomickych dat, a jednak rlst rizikové averze iniciovany obavami

z dalsiho vyvoje v sektoru Al.

Vyvoj hodnoty fondu Strategy 30 EUR Dluhopisy dle kreditni kvality
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Po cely mésic listopad bylo ve fondu Strategy 30 EUR udrzovdno prevdzeni akciové slozky portfolia nad tou
dluhopisovou. Z naseho pohledu ocenéni jednotlivych tfid aktiv se akcie obchoduji se zajimaveéjsSim pomeérem
podstupované riziko versus potencidlni vynos. Pfevdazeni akcii oproti tzv. neutrdlnimu rozlozeni (30 % akcie / 70 %
dluhopisy) se ke konci listopadu pohybovalo okolo péti procentnich bodl. Konzervativni ¢dst fondu drzi aktudiné
dluhopisy s primérnou dobou do splatnosti 4,8 rokd. Z regiondiniho pohledu je 43 % majetku fondu zainvestovdno do
evropského dluhu s duraci 4,5 rokd, 14 % prostfedkl je uloZzeno v americkych obligacich s prdmérnou dobou do splatnosti
54 let a 4,5 % v regionu rozvijejicich se trhi a Japonska. Nejvice zastoupenym ratingem drzenych dluhopist je stupen
BBB s 42 %, ndsledovany ratingem AA s 12 %. Mirné pres 93 % vSech drzenych dluhopisd md investi¢ni rating a 6,9 %
obligaci spadd do kategorie rizikovych dluhopisd, tzv. high yield. Na akciové strané fondu jiz tradi¢né pfi prevazeni
rizikovych aktiv nad konzervativnimi drzime nad proporéni zastoupeni cyklickych sektord.
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Charakteristika fondu

Fond je uren pro vyvazené investory. Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist a 30 %
akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné
vyuzivat pokrocilé investicni ndstroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.).
Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moZnost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na
menici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Rozlozeni dle tFid aktiv

iShares Euro Gvn. Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF DE 8,80 % Dluhopisy 60,6 %
iShares Euro Corp Bond 1-5yr UCITS ETF 8,59 % Akcie 349 %
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 8,05 % Alternativni investice 0%
iShares EUR Corp Bond Large Ca 782 % Hotovost, depozita, aj. 4,6 %
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 7,23 %

Vanguard S&P 500 ETF 5,01% Zdakladni ddaje o fondu

iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 4,54 %

SPDR S&P 500 ETF Trust 4,23 % ISIN CZz0008476462
Xtrackers Il EUR Corporate Bon 3,92 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
Xtrackers Il Eurozone Governme 3,26 % Ména fondu EUR
Vanguard EUR Corporate Bond UC 293 % Uplata investiéni spole¢nosti 110 %
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,45 % Vstupni poplatek 0%
iShares JP Morgan EM Corporate 238% Vystupni poplatek 0%
iShares iBoxx High Yield Corpo 2,35 % Rizikovd tfida (SRI) 3
iShares iBoxx $ Investment Gra 2,26 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky

Minula vykonnost fondu

™ ‘ 3M ‘ 6M ‘ YTD ‘ od vzniku ‘ 2024 ‘ 2023 ‘ 2022 ‘ 2021

-025% | 254% ‘ 5,08 % ‘ 4,95 % ‘ 7,86 %/ 1,74 % p.a. ‘ 8,24 % ‘ 7.41% ‘ 12,67 % ‘ 123 %

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a financni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni naplini jeho prdce bylo Fizeni individudlnich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond{ ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondU
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021 do

30. 11. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MdzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodarského vysledku pied zdanénim za Getni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méneé EUR, takZe vynos pro investora se mize zvySit nebo snizit v disledku koliséni ménovych kurz(. Zdrojem
dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi
vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou
kolisat a névratnost plvodné investované &dstky neni zaruc¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o
poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na
www.rb.cz/private-banking. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mlze stdt pouze kvalifikovany
investor ve smyslu zakona ¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.



